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NOTA DE PRENSA

» Tendencias de la actividad en fusiones
y adquisiciones en Europa segun el estu-

dio CMS European M&A

= E| sector comienza a abandonar su tendencia a la venta,
imperante durante 2007 y 2008, para dar paso a una mayor

actividad compradora en Europa

Madrid, 7 de junio de 2010

La confianza en la actividad de las fusiones y ad-
quisiciones (M&A) parece remontar en la medida
en que cierta estabilidad retorna al sector, segun
concluye el estudio CMS European M&A realiza-
do por la organizacion internacional CMS, cuyo
miembro espafiol es el despacho CMS Albifiana
& Suérez de Lezo.

El estudio CMS European M&A refleja claramen-
te la transicion desde un mercado con tendencia
a la venta durante 2007 y 2008, hacia un merca-
do mas equilibrado a la compra durante el ultimo
afo. Esta tendencia se hace més evidente cuanto
mayor es el tiempo transcurrido desde la caida
de Lehman Brothers, lo que significa una sefal
de recuperacion.

Ademas, segun concluye el estudio, durante el
2009 se percibié una disminucién considerable
en las clausulas de ajuste de precios, comparado
con los dos ejercicios anteriores, de 61 por ciento
en 2008 hasta el 48 por ciento en 2009. Esto su-
pone que los compradores basan el riesgo en su
Due Diligence, es decir, en una detallada investi-

gacion de diferentes areas del negocio para co-
nocer con mayor profundidad aquello que se
desea adquirir.

Por otro lado, el estudio de CMS desvela varios
puntos claves en M&A. Uno de ellos es que ac-
tualmente los acuerdos se negocian mucho mas,
como lo demuestra el hecho de que las negocia-
ciones sobre las closing conditions se hayan in-
tensificado significativamente, poniendo en evi-
dencia que ambas partes optan por clausulas
mas rigurosas y especificas antes de sellar un
acuerdo. Esto significa que ahora las negociacio-
nes incluyen mas clausulas ‘a la medida’, més
alléd de la tradicional aprobacién regulatoria o de
las clausulas merger clearance que anteriormen-
te eran suficientes para firmar los acuerdos

Segun subraya el estudio, parece que los com-
pradores estan mas preparados para valorar el
riesgo, confiados en sus propias Due Diligence,
lo que sugiere que en lo que queda de 2010 ve-
remos mayor estabilidad en el mercado, favore-
ciendo a los compradores solventes.
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En su tercer afio consecutivo, este estudio de la
organizacion CMS ofrece las perspectivas de
M&A a lo largo de los ultimos tres afios, en los
que la crisis ha sido mas acuciante.

El informe CMS European M&A es un exhaustivo
analisis de 763 operaciones comparadas entre
las jurisdicciones europeas con Estados Unidos
durante los tres ultimos afos. De sus conclusio-
nes se extrae el reflejo de la evolucion del sector
durante la etapa anterior y posterior a la caida de
Lehman Brothers
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CMS Albifiana & Suarez de Lezo, C/ Génova, 27 — 28004 Madrid — Espafa
T +34 91 451 93 00 — F +34 91 442 60 45 — madrid@cms-asl.com

CMS Albifiana & Suéarez de Lezo es una de las firmas de abogados con mas historia y prestigio del mercado espafiol, con oficinas en
Madrid, Sevilla y Marbella. Combinamos tradicién y vanguardia, experiencia e innovacion, como valores para lograr la maxima satisfaccion
de los clientes.

Con més de 90 abogados, nuestra finalidad es mantener una relacion estrecha de trabajo con el cliente para comprender y anticipar sus ne-
cesidades y estar a su entera disposicion para llevar a cabo sus objetivos de negocio.

Despacho multidisciplinar, ofrecemos a través de nuestras distintas areas de experiencia un servicio completo de asesoramiento legal y
fiscal que cubre todas las necesidades de nuestros clientes.

CMS Albifiana y Suarez de Lezo pertenece a la organizacion CMS, organizacion de los mayores despachos europeos independientes y cu-
ya ambicion es ser reconocida como la mejor firma de servicios legales y fiscales en Europa.

www.cms-asl.com

CMS oficinas y oficinas asociadas: Amsterdam, Berlin, Bruselas, Londres, Madrid, Paris, Rome, Viena, Zurich, Aberdeen, Argelia,

Amberes, Arnhem, Beijing, Belgrado, Bratislava, Bristol, Bucarest, Budapest, Buenos Aires, Casablanca, Colonia, Dresde, Dusseldorf,
Edimburgo, Estrasburgo, Frankfurt, Hamburgo, Kiev, Leipzig, Ljubljana, Lyon, Marbella, Milan, Montevideo, Moscu, Munich, Praga, Sao
Paulo, Sarajevo, Sevilla, Shanghai, Sofia, Stuttgart, Utrecht, Varsovia y Zagreb.
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